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Kaum zu bestreiten ist, dass die USA auf eine Réaegusteuern oder sich bereits darin befindetraBle-
tet man die Preisentwicklung einzelner Rohstoféardist die Preisentwicklung jedoch schon wiedér au
warts gerichtet.

Unser vor dem Jahresende hervorgebrachtes Stag8atienario wurde nun erstmals doachim Fels
demChefvolkswirt von Morgan Stanley in London, in der Wirtschaftswoche (21.01., Seite 42) von
.oberster Stelle” in die Diskussion gebracht.

Zur Erinnerung:

Stagflation = Wirtschatftliche Stagnation bei gleiclzeitig (unerwtinscht) hoher Inflation
Diese Kombination ist in Lehrbiichern an der Unkeeitlich nicht vorstellbar, da eine wirtschaftlichb-
schwéchung ja (theoretisch) eine schwéchere Naghitach Rohstoffen, Lebensmitteln usw. zur Folge ha
ben sollte und daher der Preisauftrieb (Inflatigedlampft wird.
Dieses mal scheint es jedoch anders zu laufen.Sdhdld ist unter anderem die US-Notenbank.
Die Abfolge der letzten Jahre ist jedem bekanns: di& New Economy-Blase platzte und danach noch die
Terroranschlage des 11. September 2001 belastetetien die Zinsen zu lange auf niedrigstem Niveau
gehalten - selbst als die Konjunktur langst wiegewung geholt hatte. Es begann eine beispiellosdik
expansion. Diese filhrte (unter anderem) zu dendSeream US-H&ausermarkt. Diese Blase ist nun am Plat
zen, weitere Kreditblasen werden folgen. Das gdmmama wird uns noch lange beschéaftigen und dierLese
unserer Borsenbriefe sind mit diesen Problematiiofyon seit Frihling 2007 vertraut. Warum wagt sich
renommierter Volkswirt wie Joachim Feld nun abes 8tagflationsszenario aufzutischen. Er meint, dass
.-andere Notenbanken" den US-Leitzinssenkungen folgerden, schon um den Aufwertungsdruck auf die
eigenen Wahrungen zu reduziergRechtfertigen werden sie diese Mal3nahme naturlicklen Aus-
sicht auf einen Ruckgang der Inflation, der Ublietheise auf eine Konjunkturabschwachung folgt.
Ob die Inflation sich diesmal tats&chlich beruhigt allerdings zweifelhdftso Fels.
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Rohstoffe werden trotz Rezession weiter steigen
Traumszenario fur Gold trotz aller Manipulationsver suche
Erschreckende US-Umfrage

»Denn die Nahrungs— und Energiepreise werden wegehahen Nachfrage in den Schwellenlan-
dern wohl weiter steigen. Zudem kommen die LoHn&hlich ins Laufen und das Produktivitats-
wachstum schwécht sich ab. Deshalb lautet mein llditir 2008: Stagflation - also relative wirt-
schaftliche Stagnation bei gleichzeitig unerwinsaiten Inflationsraten.

Letztlich ist die héhere Inflation der Preis fuediu laxe Geldpolitik in diesem Jahrzehnt. Wirden
die Notenbanken jetzt gegensteuern, missen siea@uhetiefere Kredit— und Wirtschaftskrise be-
firchten. Damit werden sie sicher wohl das kleirigbel wahlen - und die Schleusen 6ffnen. Da-
mit ist aber die nachste Blase vorprogrammiert

Dieser Aussage vom Morgan Stanley Chefvolkswirk@&im etwas hinzuzuftigen.

Wir bleiben dabei: Wenn die Investoren merken, dasslieses Szenario am wahrscheinlichsten ist,

dann werden Gold, Rohstoffe und die entsprechendehktien, sich deutlicher als bisher schon, vom
Rest der Aktienmérkte abkoppeln.

Denn bei einer hohen Inflation bei gleichzeitigemIMdnditen in den Anleihen (nach Inflation), gé® dann
kaum noch Anreize in Anleihen zu investieren. Diauimkonstellation fir Gold und Edelmetalle! Daran
werden auch die derzeit massiven Manipulationswhiesswon Notenbanken und Massenmedien nichts an-
dern, welche den Goldpreis zu driicken versuchenjamden wahren Problemen abzulenken.

77% der Amerikaner glauben daran, dass ihre Immobilen nicht im Wert gefallen sind!

Wahrend man fur Rohstoffe also trotz moglicher US-Rzession weiter bullisch gestimmt sein kann,
sind jedoch die neuesten Umfragen aus den USA ersebkend:

Der Internet-Immobilienmakler Zillow.com hat jungshe Umfrage zur gefuihlten Hauspreisentwicklung
erhoben. Dabei wurden Hausbesitzer gefragt, wredsge Wert ihrer Immobilie in 2007 entwickelt hagr-
staunlich:41% der Befragten sind der Ansicht, dass der Werthirer Immobilie gleich geblieben sei.
36% glauben sogar, dass der Wert gestiegen 5&i7% gehen also davon aus, dass ihre Immobilielnt ni
weniger wert geworden sind.

Das Ergebnis der Umfrage steht damit im krassere¥8mtuch zu den diversen Hauspreisstatistitea
etwa dem Case-Shiller Hauspreisindex (in 17 voM2@opolen liegen mittlerweile die Hauspreise unter
Vorjahresniveau).

Wenn es daher stimmt, dass der tatsdchlich genestmispreisverfall bei der grolRen Mehrheit der US
Hausbesitzer noch gar nicht wahrgenommen wird, @aklért dies vielleicht auch, warum die diversen
Konsumklima-Indikatoren noch nicht auf ein tiefefBezessionsniveau” gefallen sirdeakt ist aber auch:
Auf Dauer kénnen sich die US-Hausbesitzer nichtRialitat am Immobilienmarkt verschlieRen. Friher
oder spéater durfte sich deshalb auch das Konsurakimeh deutlicher verschlechtern. Als Folge miusste
eigentlich zu einer lang anhaltenden AnpassundJ&&onsumverhaltens kommen. Ob unter diesen Vor-
aussetzungen ein langer Aktien-Bullenmarkt in d&AWtu erwarten ist, darf mehr als bezweifelt werden
Vielmehr bleiben wir bei unserem ,Japan-Szenaii& USA schlittern in eine ahnliche Lage wie Japan
nach dem Platzen der Immobilienblase 1990.

Die Geschichte mit den gefalschten US-Daten

Dass man US-Wirtschaftsdaten keinen Glauben schetdan, wissen treue Leser von Rohstoffraketen
schon seit Jahren. Deshalb kommentieren wir sdeliden auch nicht. Aber man muss zumindest darauf
achten, wohin der Markt mit solchen Zahlen ,gestéweerden soll. So verdffentlichte man fir das 4.
Quartal ein US-Wachstum von 0,6%, wobei man wissass, dass die Amis die Quartalszahlen mit 4 mul-
tiplizieren und somit die Rate aufs Jahr hochrenhBas Quartalswachstum lag demnach also bei 0id5%
Q4. Nun kommt es jedoch: 50% der Daten fir dadevi@uartal sind zum Zeitpunkt dieser offiziellen
Schatzung noch gar nicht verfiigbar!
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J.P.Morgan:

Jedes Papiergeld wird zu seinem wesentlichen Weruriickkehren - Null.”
.Gold ist Geld, sonst nichts."

So erklart es sich, dass die ,offiziell“ hinausposanten US-Wirtschafsdaten immer (klammheimlich)
im Nachhinein korrigiert werden. Im Schnitt um dber 1,3 % - meistens nach untenin diesem Wissen
durfte klar sein, dass Q4 so gut wie sicher bedzatserste Rezessionsquartal war.

Gleichzeitig haben wir in den letzten Jahren in ungren zahlreichen Rohstoffstudien nachgewiesen,
dass die offizielle Inflationsrate (besonders in deUSA) massiv gefalscht/manipuliert wurde Kombi-
niert man diese beiden Tatsachen (Inflation ddutii@her als jede Zinsanlage der 6ffentlichen Hagiahn
wird man erkennen, dass US-Anleihen mit der aktneRendite ein Verlustgeschéft sind!

Dies muss jedoch unter allen Umstanden in der @iédkeit verdeckt werden, um keine panikartigedfiu
aus den US-Staatsanleihen, die ja ein ,sichereemiafein sollen, zu verhindern. Dieses ganze Sienar
spricht komplett fir GoldDenn wenn die Masse erst einmal realisiert, dash Staatsanleihen ein Betrug
am Vermdogen der Anleger ist, dann muss die nagBstse” zwangslaufig Gold lauten. Denn nach Aktien
(bis 2000), Immobilien und Anleihen (bis 2007 uradite), bleibt eigentlich nur noch der Edelmetalkhar
Ubrig, welcher die Gelder wie ein Magnet anziem.Gegensatz zu manchen Krediten und leeren Zahlungs
versprechen, kann sich Gold jedoch nicht in ,L@tiflosen.

Dass Gold Geld ist, wird immer mehr Menschen klar zunachst langsam in wenigen
Landern, irgendwann immer schneller und dann rund un die Welt!

,Gold is money and nothing else“, das wusste schoahh P. Morgan im Jahr 1912, nachdem er_weni-
ge Jahre zuvor (1907) das US-Finanzsystem vor derardaligen Kollaps bewahrte und behauptete:

LAl paper money returns to its intrinsic value - zero.” Im Jahr 1913 war J.P. Morgan einer der Grinder
des U.S. Federal Reserve, der heutigen FED.

John Embry, seines Zeichens Partner Ménc Sprott und im Duo wohl die erfahrensten Investoren im
Rohstoffsektor in ganz Nordamerika, brachte diesddn Aussagen zu Beginn seiner Rede auf der Ca-
mebridge House Conference in Vancouver.

Embry vertritt die Meinung, dass die Probleme d&sbllars sich auf viele andere Wahrungen aushreite
werden undsold somit Uber Jahre als Geldersatz (oder als dasinzig wahre und dauerhafte Geld)
langsam in die Kdpfe der Menschen zuriickkehren wird

Nach Meinung von Embry haben wir noch nicht einthalSpitze des Eisbergs dieses kommenden Phéno-
men gesehen.

Wir erinnern daran, dass sich ja selbst die US-iNmzdak in den 70er Jahren gegen den US-Dollar und fi
das Gold entschieden hat, als man keine US-Datt@tsr gegen Gold eintauschte und somit den Goldstan-
dard aufloste. Zu diesen monetaren Goldfunktiokemmen aber auch ,Rohstoff-spezifische" Gegebenhei-
ten, die den monetaren Trend untermauern.

Denn: Auch wenn der Goldpreis schnell auf 2000 W&figen sollte. Es wird in den néchsten 3-4 Jahren
keine Mehrproduktion geben. Im Gegenteil.

Wie schon in den letzten Jahren wird bei steiger@eldpreisen die Produktion global ricklaufig sein!
Einen wichtigen Punkt sprach John Embry an, denbiglang (zu) wenig Aufmerksamkeit widmeten.
Namlich dem Fachpersonal, welches Gold-Exploraposjskte in Produktion bringen kann. Hier mangelt
es in der Branche hinten und vorne. Hier fehlt i2@ldahren Baisse eine komplette Facharbeitergerera

In diesem Sinne schlieBen wir uns der ,Analyse” $pmott und Embry an.

Die lautete im Herbst schlicht auf 2 Seiten migijlgem WortBUY GOLD !

In diesem Sinne alles Gute und eine erfolgreichmsd@ivoche, wiinscht
Das Team von www.rohstoffraketen.de
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Ovoca Gold: Interview mit CEO Leonid Skoptsov
~Abbaukosten unter 4 USD je Unze Silber*

Ovoca Gold (WKN 903680) ist wohl der billigste Sitexplorer der Welt. Wir hatten lhnen die Aktiesau
fuhrlich am 5. Dezember vorgestellt, sowie in deisgabe vom 16. Januar zur damaligen Machbarkeitsstu
die fur das Goltsovoye-Silberprojekt in Sibirieneiildie Aktie berichtet. Volker Riemer vom Rohstoff-
Spiegel fuhrte in der letzten Woche folgendes ingsy mit CEO Leonid Skoptsov.

Die Zahlen fir die bankfahige Machbarkeitsstudielche kiirzlich veréffentlicht wurden, klangen aehd
ersten Blick recht gut. Trotzdem scheinen Sie rafiht glicklich damit zu sein. Hatten Sie nochsbes
Zahlen erwartet?

Leonid Skoptsov: Wenn ich wegen der Ergebnisse der bankfahigen Magbitsstudie leicht enttauscht
klinge, dann nur, weil wir bei Ovoca gerne eine dréhBasisannahme fir den Silberpreis, sowie hohere
Bleipreise in der Wirtschaftlichkeitsanalyse gesehétten. Scott Wilson hat in unseren Augen eirfg se
konservative Betrachtungsweise: Namlich einen Hilleés imBase-Case von 12,50 USD pro Unze und
772 USD pro Tonne BleiIn Anbetracht deaktuellen Preise fur Silber von 16,74 USD pro Unzand
2.786 USD pro Tonne Bleihatten wir natirlich gerne optimistischere Annahnder Preise fiir den Base-
Case gesehen. Bei einem Silberpreis von 15 USDJpee betragt der Kapitalwert des Projektes beispiel
weise (mit dem selbigen 10%igen Diskontierungsziteysl 30 Millionen USD.

Zusatzlich geht die Wirtschaftlichkeitsanalyse winer 6-jahrigen Lebensdauer der Mine fir die R&sso
cen der Zone aus. Allerdings beinhaltet Zone 1diiHalfte der Silberressourcen fir unser Projekt our

ein Drittel der ganzen in Goltsovoye enthaltenesdRarcen. Kurz gesagt, ein bedeutender Teil ddf wir
schaftlichen Lebensdauer des Projektes wird inStadie nicht widergespiegelt. Wie auch immer, trotz
dieser Einschrankungen, stimme ich mit lhnen Uberass die Ergebnisse dieser bankfahigen Machbar-
keitsstudie im GrofRen und Ganzen wirklich sehrtposind!

In der bankféahigen Machbarkeitsstudie wurden dierapiven Kosten nur ohne Zurechnung der Bleiforde-
rung ausgewiesen. Wie hoch liegen diese unter Elimeéng des Kuppelproduktes Blei?

L.S.: Wenn die Wirtschaftlichkeitsanalyse nicht nur @ewinne durch den Verkauf von Silber, sondern
auch die zusatzlichen Ertrage von Blei beinhaltéinde (wobei wir von einer durchschnittlichen jathin
Produktion von 8,5 Mio. Pfund Blei ausgehen), wad@noperativen Kosten(die alles inkludieren, nam-
lich Abbau, Mahlen und Verwaltungskosten, Konzantfaacht und Abfertigung, Bearbeitungs- und Raffi-
nationskosten und alle Nettoschmelzabgaben flurRdigierung), laut Scott Wilsons Schatzumg 3,66
USD pro Unze Silber Und man bedenke zusétzlich, dass das aktuelisl®rel (16 USD und mehr pro
Unze) viel versprechende Margen prophezeit.

Warum wurde bei der Studie nur die Erzzone 1 edmz? Welches Potential vermutet das Unternehmen
in den restlichen funf Zonen?

L.S.: Scott Wilson ist ein altes und renommiertes Urgbmen. Fir gewohnlich sind sie eher vorsichtig
und konservativ mit ihren Erwartungen. Unsere Laggte ist auf sechs Zonen aufgeteilt, wovon nar di
erste und die zweite gut erforscht sind. Scott @vilkonzentrierte sich auf die erste Zone, weil @ligsreits

am meisten untersucht worden ist. Folglich sindg#ielogischen Daten fiir diese Zone am verlasséohst
Es reicht, wenn man erwahnt, dass die Erforschaimgesehen von 50.000 Metern Diamantbohrungen, tber
12,5 Kilometer Explorationsgalerien durchgefuhrtrdn sind. Deswegen ist das Fehlerrisiko in den Be-
rechnungen und Schétzungen minimal. Und auf Grueskd strengen Beschrankungen — noch einmal, nur
die Halfte der Ressourcen, die vom russischen 8téiaiell identifiziert worden sind, wurden in die Be-
wertung inkludiert — ist das Projelkkbtzdemsehr robust. Um es noch weiter zu verbessern, mirgisevei-

tere Bohrungen durchfiihren und die anderen 40 didlin Unzen an Silberressourcen in der ersten und
zweiten Erzzone aufwerterDas gesamte Ressourcenpotential der Lagerstatte, kinsive der vier
verbleibenden Erzzonen, wird auf ein Minimum von 1P Millionen Unzen Silber geschatzt Das ist
genug, um eineebensdauer der Mine von 20 Jahrerzu garantieren.



ROHSTOFFRAKETEN .DE 13.02.2008 SEITE 5

Ovoca - Interview: ,Es gibt nur wenige derartig sdide und profitable
Projekte weltweit wie Goltsovoye*

Laut Royal Bank of Canada (RBC) soll sich der Pkdunsbeginn auf Anfang 2010 verschieben. Wie kom-
men die Analysten zu dieser Annahme? Wann rechagreSénlich mit dem Produktionsstart? Wo kénnten
hier Probleme entstehen?

L.S.: Der fur Anfang 2010 geplante Produktionsstarten BBC-Studie bezieht sie auch auf den Report von
Scott Wilson. Scott Wilson erhielt Preise und Lig&ten fur die verfahrenstechnische Ausristungigei
Teile der Hauptausristung — wie etwa Scooptranash Schaufelbagger fir Untertageabbau), fahrende
GroRRbohrer, Brecher, Kugelmuhlen — haben alle ldnigierzeiten auf Grund des boomenden Ressourcege-
schéafts. Der Bericht sagt, dass wir, falls wir gelwhtes Equipment in gutem Zustand finden und kaufe
kénnen, damit die Zeit bis zum Produktionsbegimfurgeren konnenWir hoffen damit 6 bis 9 Monate

vom Konstruktionszeitplan abzukirzen und die Vorpraduktionskapitalkosten um 10 bis 15% zu re-
duzieren.

Wie hoch wird der durchschnittliche Gewinn laut kfimiger Durchfihrungsstudie in den ersten Jah-en
sein?

L.S.: Abhangig von der Preisentwicklung fur Silber selkénPrognosen fir den Betriebsgewinn wie fclgt
aus:

. Bei einem Silberpreis von 10 USD wird der Jahresge#5,7 Mio. USD betragen.

. Bei Silberpreis 12,50 USD = Gewinn 39 Mio. USD

. Bei Silber 13,75 USD = Gewinn 45,60 Mio. USD

. Bei Silber 15 USD = Gewinn 52,5 Mio. USD

. Bei Silber 16,25 USD = Gewinn 58,90 Mio. USD

Diese Prognosen fir den durchschnittlichen jaheliciBetriebsgewinn tber eine Lebensdauer von szchs
Jahren ist nur fir die Mine in Erzzone 1 angegelesnywurde ein konstanter Bleipreis von 772 USD pro
Tonne angenommen - aktueller Preis 2786 USD! Hddst dass Scott Wilsons Einschéatzung, dass das Pr
jekt robust ist, gerechtfertigt ist.

Das Unternehmen bendtigt knapp 74 Mio. USD zur kanerung der Mine. Wie werden Sie dieses Kayital
aufbringen? Welchen Anteil wird das Fremdkapitalaseahaben?

L.S.: Es gibt nur wenige derartig solide und profitable Pojekte weltweit wie Goltsovoye und so ist e$
Uberhaupt nicht erstaunlich, dass bereits 2006 gras Interesse von Banken aus aller Welt gedul3ert
worden ist. Es waren Banken aus Russland, Europa und sauymaiaas Australien dabei. Trotzdem wartzte
jeder mit hohen Erwartungen auf die Ergebnissebdakfahigen Machbarkeitsstudiketzt, wo die Ergeb-
nisse publiziert worden sind, fihren wir aktiv Verhandlungen mit einigen der BankenAllerdings ist es
noch zu friih, um zu sagen, wie das Verhéaltnis gefcund Fremdkapital aussehen wird. Zurzeit streben
wir eher einen héheren Anteil an Fremdkapital an,aine exzessive Verwasserung der Aktien zu verinei-
den.

Nach der Veroffentlichung der bankfahigen Machbiskéu-
die kam es zu massiven Verkaufen in kleinen Pakéterauf
fuhren Sie diese Kursriicksetzer zurlick? Gibt asv&storen

die verkauft haben kénnten? h Mﬂﬁrﬂh

- b
L.S.: Ich denke, man Uberlasst es den Analysten, The 0,13
Uber Verkaufe, vor allem in kleinen Paketen, aufien. ﬂ*'h.fl 016
Leider kam es so, dass die Ergebnisse der banki&ttach- 014

barkeitsstudie am selben Tag publiziert wurdendem gene

rell die Markte weltweit begonnen haben einen Algtéend

zu verzeichnen — némlich am 15. Januar. Eventuetiden Dez 2008 Feb
einige unserer Investoren von der allgemeinen Pauititeris-
sen und liquidierten daraufhin ihre Positionen.
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Ovoca - Interview:
.Man kann uns bald zu den Top-10 Silberminen zahleli

Soweit uns bekannt ist, hat kein grof3er Investar schon gar keiner der Vorstande seine Positioeen v
kauft. Und es ist eigentlich relativ klar, warumitére Volatilitdt in den Finanzmarkten erhdht nigr Alus-
sichten fur Edelmetalle. Ich glaube, unsere Hawpstoren verstehen sehr gut, dass Goltsovoye edtie e
klassige Lagerstatte ist, mit den derzeit h6chSidyergehalten der Welt: In der Erzzone 1 gibtlesriein 1
Kg pro Tonne Erz. Falls die Mine ihren geplantennpgDterreichtkann man die Firma bald zu einer der
erstklassigen Top-10-Silberminen weltweit zéhlen

Am Markt kursieren Gerichte, dass Investoren, veelohi einer anstehenden Kapitalerh6hung gunstig
einsteigen wollen, auch durch Leerverkaufe den Kedruckt haben. Gibt es bereits konkrete Plane fur
eine KapitalmaRnahme? Uber welchen Broker wirdsediaufen?

L.S.: Unsere Firma hat eine sehr strenge Regel. Wir kamtisren keine Gertichte. Deswegen werde ich es
unterlassen, einen Kommentar zu diesem Thema abeng&oweit es zukinftige Platzierungen betrifft,
wird das Management, wie ich bereits vorher erwdlabe, eine exzessive Verwdsserung vermeiden.

Ihre Aktie ist seit einigen Monaten auch in Framkfunotiert, seither findet dort auch ein sehr Biger
Handel statt. Stehen die Listings in Irland odendon langfristig zur Disposition?

L.S.: Die Bdrsennotierung in Irland ist mehr oder wenigi@e Ehrung der irischen Wurzeln der Firma. Na-
turlich verandern sich mit dem Wachstum und StéideFirma auch deren Ambitionen. Deswegen war die
Notierung an der AIM in London fiir Ovoca ein widgr und bedeutender Schritt. Man kdénnte auch sagen,
das ware eine Bekraftigung fur die Offenheit undnparenz des Unternehmens.

Wir sind sehr dartber erfreut, dass auch der deetbtarkt uns bemerkt und anerkannt hat. Wir glauben
dass deutsche Investoren sehr gut qualifiziert simdlihr Verstandnis fur diesen Markt, vor allem 8Kil-
berminen im Speziellen, sehr tief ist. Vielleickat ldie Geschichte dafir eine Erklarung: Uber mehhem-
dert Jahre waren deutsche Silberminen eine Klasssdh!

Wie sieht es mit einem Listing in Kanada aus? &btlazu bereits konkrete Uberlegungen?

L.S.: Heutzutage ist Toronto das Mekka des Minenbusines®as Unternehmen, das bereits in naher
Zukunft durchschnittlich 6 bis 7 Millionen Unzen Siber und ca. 8,5 Millionen Pfund Blei pro Jahr
férdern und somit schon bald zu den zehn besten 8érproduzenten zahlen wird, muss einfach in To-
ronto notiert sein. Dies war auch eine eindringlice Empfehlung der Royal Bank of Canada. Das Ma-
nagement von Ovoca Gold hat sich dazu entschiedendiwir bereiten zurzeit alles fur diesen wichti-
gen Schritt vor!

Die Projekte auf der Kola-Halbinsel sind bis datoch gar nicht auf dem Radarschirm der Investorefi au
getaucht. Wann werden hier weitere Bohrungen duwefiligt bzw. wann wird eine Ressourcenschéatzung
verfigbar sein?

L.S.: Die Explorationsarbeiten auf der Kola-Halbinselrden fur keinen einzigen Tag unterbrochen. Die
Sommersaison wechselte ohne Unterbrechung in deteYWiDie Bohrungen verlaufen nach Plan und nur
der auRBergewdhnlich warme Winter — anstatt des beteo Frostes regnete es in der Tundra in der ganze
Saison — behindert den Transport von Proben zuty8eaTrotzdem hoffe ich, dass der Winter schludsen
lich iberhand gewinnt, die Tundra einfriert und wit Ende Februar das Werk unserer Geologen und Boh
rern beurteilen werden und unsere Aktionare demestiend informieren kdnnen.

Es brodeln immer wieder Ubernahmegeriichte um O@ala auf. Auch die Royal Bank of Canada weist
gerne darauf hin, dass es letztendlich nur einegErdes Preises sei. Polymetall wird nachgesaggranti

von riicklaufiger Silberforderung dringend weiteresRourcen zu benétigen. Halten Sie ein Ubernahmean-
gebot fur moglich? Welcher Preis wéare lhrer Meinuragh angemessen?
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Ovoca - Interview: ,Grof3ten Wert flr Investoren schaffen”

L.S.: Ovoca ist eine Aktiengesellschaft. Das heifl3t, jiedsr potenzieller Ubernehmer leicht unser Materia
lesen kann und selbst den Wert des Unternehmerigtedmkann - genauso wie Portfolio-Investoren. Als
CEO und Mitglied des Aufsichtsrats ist es meinegalie, abgesehen von der Leitung der Firma, demAkti
naren den groRten Wert fur ihr Investment zu veafieh, indem ich die Plane fur die weitere Entwitid

der Firma in die Tat umsetze. Falls jemand der Muajnist, dass er die Firma besser leiten kdnnte dakes

der Markt Ovoca nicht fair bewertet, ist er hefzleingeladen ein Angebot zu machen, welches irfrdigre

von unserem Management beurteilt und dann den A&ten prasentiert wird. Schlussendlich ist es die E
scheidung der Aktionére, ob der Status Quo derbéstg ist um Werte zu generieren oder ob ein neues
Team bessere Chancen hétte.

Wie hoch ist der Anteil deutscher Investoren becavGold?

L.S.: Leider habe ich keine Statistik Uber die Auftegutter Aktiondre auf Lander. Allerdings bin ich ztve
sichtlich, dass der Anteil deutscher Aktionaregeaiwird, sogar signifikant. Ich glaube dies dessvegvell
sich die Investoren in Momenten, in denen spekuddBlasen auf dem Uberbewerteten Finanzmarkt auftre
ten, wieder vermehrt dem realen Sektor zuwendensogdr starker den wahren Wert von Silber und Gold
erkennen. Die deutsche Wirtschaft mit ihrer Indasst das Wesen des realen Sektors. Das wissdsctieu
Investoren - sowohl private als auch institutiomedehr gut - und zeigen auch reges Interesse delfilibin

der Meinung, dass deutsche Investoren unser Pragdiktanziehend und spannend finden werden.

Wie sieht ihre personliche Prognose fir den Silbsigaus?

L.S.: Wir glauben an Silber und das ist auch der Grwadum wir das Goltsovoye-Projekt berhaupt be-
gonnen haben. Im Herbst 2002, als der Silberpreir 4,50 USD pro Unze lag, klammerten sich Analyst
an seinen wahren Wert von 17-19 USD pro Unze.dgeitals hat sich der Marktpreis mehr als verdretfach
Trotzdem bin ich der Meinung, dass Silber immermuoterbewertet ist, zumindest, wenn man es mit Gol
vergleicht. Betrachtet man die Gold/Silber-Ratmsgeht man, dass es langfristig zwischen 1:501u58
schwankt. Und dennoch, das Verhaltnis von Goldithe6in der Erde liegt bei nur 1:16. Die Technatg
fur die Exploration, den Abbau und die Extraktiar &rze sind ziemlich ahnlich. Demnach gibt eszwei
Moglichkeiten: Entweder ist Gold tber oder Silbatarbewertet. Ich denke, innerhalb der nachstereJah
wird der Preis des Silbers jenem des Goldes folyachdem die Volatilitdt auf den weltweiten Finanz-
markten zunimmt und der Dollar so langsam seindeRa$ Reservewahrung verliert, wird die Nachfrage
und der Preis von Edelmetallen langfristig unvedtieh, aber nattrlich mit Schwankungen, zunehmen.

Auf mittel und vor allem langfristige Sicht wird dBreis von Silber sogar schneller steigen als/der

Gold. Dieser Anstieg ist hauptsachlich auf die veaetde industrielle (in Japan und China tberstéégt d
jahrliche Wachstumsrate der industriellen Nachfrageh Silber bereits 10%) und medizinische Naclefrag
zurtckzufuhren.

£ —

Wird es fir die deutschen Investoren in den naohgle- Potentlallv world's h — "
naten auch mdglich sein, Sie hierzulande auf gimegs- y ) ) &
torenveranstaltungen anzutreffen? grade silver mine

L.S.: Ja, wir werden mit einem Stand auf dem Jahres
fen von Rohstoffraketen am 23./24. Mai in Frankfat-
treten sein, sowie auf der internationalen Edelthetal
Rohstoffmesse Anfang November in Minchen. Daril
hinaus ist auf Grund des grof3en Interesses aueh ein
Roadshow fir institutionelle Investoren quer dugtho-
pa geplant.

Fazit: Bei Ovoca wird eine Unze Silber mit nur 0,80
USD bewertet - der Durchschnitt der Silberaktien hin-
gegen weist eine Bewertung von 5,50 bis 6 USD je-U
zeauf.

Resource Grade g/t

Rochester
Quiruvilca

Cerro Bayo
Cannington
Greens Creek
Uchucchacua
Goltsovoye

Fresnillo (Proano)
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Fazit Ovoca Gold:

Allein hieraus wirde sich ein potenzielles Aufwagdapotenzial von mehreren 100 % ergeben.
Selbst bei Ansatz ein&icherheitsabschlags und Russland-Discobleibt Ovoca Gold geradezu
dramatisch unterbewert&tls Risiko sehen wir das Investmentthema Russlan@a insbesonde-

re viele deutsche Anleger jungst mit drei russiadBeplorationstiteln negative Erfahrungen ge-
macht haben, kbnnten viele Marktteilnehmer zunaskegptisch sein. Allerdings handelt es sich bei
Ovoca um eine Firma, welche bereits Reserven/Ressomachnternationalen Standards vorzu-
weisen hat und Uber ein extrem erfahrenes Manageragfigt, welches bereits in der Vergangen-
heit Gesellschaften zum Erfolg geflhrt hat. Zudérnd sogar deutsche Fondsgesellschaften wie die
DWS bei Ovoca investiert und die Gesellschaft wind der zweitgrof3ten kanadischen Bank von
Analysten begleitet und plant den Borsengang imoiiiar. Unser Kursziel bleibt daher bei vor-

erst 0,30 € bestehen. Langfristig ist Ovoca fur unaeiter ein klarer Kauf mit der Chance auf
Vervielfachung!

Fakten, Geruchte, Termine, Spekulationen - alles vaKurse beweqt

Histonic Chart for CAn:NG by Stockwatch.com B04.687. 1500 - (c) 2008
e e 13308 0p=1128 Hecl1 95 LootDo1 CI=1094 Vol-7B851 Year 2044 lo=5%0

Novagold (NG) steigerte seine Ressourcen in den kaforien Mea- [

2300
2200

sured & Indicated auf dem Donlin Creek-Projekt um 77% von s
16,6 auf nunmehr 29,4 Millionen Unzen j

Damit ist Donlin Creek (Alaska) eine der gréf3teocmnicht in Pro-

duktion befindlichen Gold-Lagerstatten der Weltdla neue Ressour
ce flossen 135.000 Meter aus einen 359-Loch-Bolgraram aus 200
und 2007 ein. Der weltgréf3te Goldproduzent Barritek, bei diesem
Mega-Goldprojekt als Joint Venture Partner agiad 60% der Rechtr=-
an Donlin Creek halt, kdnnte bei den aktuellen @mien durchaus
noch einmal in die Versuchung geraten, einen Uthenearersuch be- footoo bt i o gvnnid i i [

18.00
17.00
16.00
15.00
14.00
13.00
12.00
11.00
10.00
900
800
7.00
600

zliglich Novagold zu starten. Vor allem, wenn madebpet, dass man
Novagold nun fast 40% billiger bekommen kann, ashvor einem Jahr (zu damals niedrigeren Goldprei-
sen). Novagold brach im Kurs ein, nachdem ein asjgroRes Goldprojekt (Galore Creek), welches man
mit Teck Cominco entwickelt, wegen zu hoher Kostererst auf Eis gelegt wurde. Aber auch dort ishma

jetzt wieder aktiv. Galore Creek ist ebenfalls edee grof3ten, unentwirmmm— o

4,657, 1500
Feb 12 2008 Op e Lan 478 DS VeuDsah Year hist 58 lo=0 37

ckelten Goldminen der Welt. Novagold bleibt fir wms 11/12 CAD [
weiter ein Kauf!

Mustang Minerals, einer unserer Top-Favoriten unter den Nickelex
rationswerten, hat einen neuen, NI 43-101-konforReport Uber die

Nickelvorkommen auf dem Maskwa-Projekt in Michigargelegt. Wir
werden in Kiirze (Ende Februar) auf einer Konfeiaridiami die Gele-

genheit haben, auch den Vorstand des australigéic&elproduzenten |

Western Areas zu treffen. Western Areas halt kripgo an Mustang
und unterstutzt die Arbeiten auf den Mustang-PrejekWir werden

Jul Aug ep ct lov ec T Jan__Fel
2007 |

den Vorstand dann auch direkt fragen, was eigéntlach geschehen
muss (Bankféhige Machbarkeitsstudie?), bis man dhgstibernimmt. 4500

Xstrata (WKN 552834) hat angeblich ein inoffizielles Ubernahmear ) J “
gebot von Vale (CVRD) abgelehnt. Vale soll unteitGBP je Xstrata- : Wt \1 u\'lt“f"'dup.wi 3500
Aktie geboten haben (aktuell 37,50 GBP oder 50 Euter Xstrata- v AR s -
GroRaktionar Glencore jedoch mindestens 45 GBPrgefohaben. i "w, rr* r b "“‘" ‘ '

Noch diirfte hier hinter den Kulissen das letzte tizht gesprochen 24" 2

sein. Aufgrund des heutigen Ricksetzers (viele Glpeken, die auf 2000
eine schnelle Losung spekuliert haben, steigenkaetn sich um 1.500
48/50 Euro bereits wieder Einstiegskurse bei Xataat. Denn auch oh 000

1.
Mar &pr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Mov Dez 2005 Feh
]

ne Ubernahme ist Xstrata ein Basisinvestment imsRdfsektor. a
[m]
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RISIKORINWEIS und HAFTUNG: Freeport 896476 50 62,50 64,21 +2,7% 3.210,50
Alle in Rohstoffraketen veraffentlichten Informa- 04.02.08
tionen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die
Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot ~ NoOvagold 905542 500 7,70 7,30 -5,2% 3.650
fur die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Auffor- 14.01.08
derung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
dar. Den Ausfihrungen liegen Quellen zugrunde,  Premier Gold AOKESD 2000 1,28 1,30 +1,6% 2.600
die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertravenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des 22.01.08
Inhalts kann trotzdem keine Haftung ibernommen
werden. Gerade Smallcaps und Explorer, sowie alle Advanced AOD8ZT 1500 1,23 1,23 +- 0% 1.845
borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil Exploration 18.01.08
erheblichen Schwankungen und Risiken unter-
worfen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermo-
gensschiden, die aus der Heranziehung der Aus- ATW AOMJ2Q 6000 071 0,73 +2,8% 4.380
filhrungen fiir die eigene Anlageentscheidung Venture 29.01.08
maglicherweise resultieren kdnnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien Gesamt-Kurswert:  15.685,50 €
sollten gerade bei Rohstoff— und Exploreraktien
und bei niedrig kapitalisierten Werten nur soviel Startkapital: 20.00,00 Euro Cash: 4.289,00 €
betragen, dass auch bei einem moglichen Total ' =4 yicyung seit Start 01.01.2008:  19.974,%0 0,1 %
verlust das Depot nur marginal an Wert verlieren
kann. Zwischen dem Abonnent und Leser von Performancedepot 2007: 39,1%
Rohstoffraketen und dem Herausgeber (Orsus
Consult) kommt kein Beratungsvertrag zustande,
da sich unsere Empfehlungen nur auf das Das Musterdepot 2008 ist auf eine 12-Monatsbaségelegt und endet am 31.12.2008.
Unternehmen, nicht aber auf die Anlageent- Es sind sowohl Long- als auch Shortpositionen mibglietzteres ist nur erfahrenen

scheidung des Lesers bezieht. Weiterhin diirfen die = Anlegern zu empfehlen. Am Gesamtvermogen/Depotvoisoiiee dieses Depot und die

Autoren Aktien vorgestellter Gesellschaften halten. = darin enthaltenen Werte aus unserer Sicht maxifi&lausmachen.
Trotzdem werden, um Interessenskonflikte

auszuschlieBen, alle Wertpapiere, die eventuell im Musterdepot 2008 A R e A P —
Besitz eines Autors oder von Orsus Consult sind, . . ) o
offen gelegt. Zudem begriiBt und unterstitzt Orsus Freeport zahlte zu den groReren Ge \Wmﬂnﬂm\‘h - iSEEE
Consult die journalistischen Verhaltensgrundsitze ~ winnern im HUI Gold Bugs Index /M'”T\;Z.SDT
und Empfehlungen des Deutschen Presserates zur  |etzte Woche. 5‘”% W *q& —— /W’mééﬁz
Wirtschafts— und Finanzmarktberichterstattung _ . ) N i = %ﬂ o
und wird im Rahmen der Aufsichtspflicht darauf Es halten sich Geruchte im Markt, Vi ——+1 oo
achten, dass diese von den Autoren und dass Goldman Sachs gerne Vale ur,,-ﬂ.mr'“'” - oo
Redakfeuren heachiet werden. Freeport zusammenbringen mdchte™

Urheberrecht: falls die Ubernahme von Xstrata o

© Copyright. Orsus Consult GmbH, ALLE RECHTE
VORBEHALTEN! Kein Teil von Rohstoffraketen darf
(auch nicht auszugsweise) ohne unsere vorherige

durch Vale scheitern sollt&lit den
aktuellen Kupfer— und Goldpreisen

B

Stoc] T B0 B37 1500 (€] 2008
oi Fel Mazum BT o ot e Lot G e VAT Year hi=309_to=1 40

schriftliche Genehmigung reproduziert, weiter- durfte Freeport als grof3ter Kupferpr“ | s
geleitet oder ins Internet ibertragen werden. Die ~ duzent der Welt, aber auch extrem Mmmﬁmﬂ —r=
Urheberrechte liegen bei Orsus Consult GmbH. Jede = alleine leben konnen. "!,MM “Mﬂﬁ | MTH&” /]’Wﬁ“
im Bereich eines gewerblichen Unternehmens . . e T NS W
hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur Zu Novagold lesen Sie auf Seite 8. M‘W h‘mﬂﬂm h&ﬁ% Mr WM;%
Gebiihrenzahlung an Orsus Consult GmbH; Premier Gold Mines CEO Ewan fﬂ w i
LD RTINED A5 2, 2.0 5L Downie treffen wir - wie auch Advart=
Bei Zuwiderhandlung wird das Abonnement ohne d Exploration CEO John Gi . =
Riickzahlung des Abonnementbetrages sofort ce xploration onhn Inge__rl .
eingestellt und ein Strafverfahren eingeleitet. und Vertreter von ATW - ab 1. Marz:

Das Jahresabo kostet 689,- Euro und ist jaihrlich

in Toronto zur weltgrofRten Minen— _

1 Tor Can ATVY by Stockwatch corn 604 687 1500 - (0) 2008
e 5 S50 Ot o7 Pt 88 oot b1 ot 08Vttt Vear hist 46 10-0 40

vorab fiillig. Das Abo endet nach einem Jahr und Explorationsmesse PDAC. e =
automatisch und wird nur verldngert, wenn auf . i3
unsere Erinnerungsmail zur Verldngerung erneut ATW meldete, dass man sein Amai m“ Mi
ein Uberweisungseingang erfolgt! lo-Projekt in Argentinien weiter exp{ | - 0,"’ s Ui
Hi.nweis.gemiili§34 WpHG: Orsus (onsuthb.H .und. lorieren mochte. Doch die Hauptsto .] II”W i MHI \\\\\ %WWW, s
rlturbener h.c!hen Aktien von Unternehmen, die in dieser liefert hier sicher die Burnakara-Min " L ! h;\ \ \;w\:/,/’/// gsg
usgabe erwihnt wurden: Thompson Creek, Globex, . X i . ¢ Ry ] U 05
Forsys, Aquila, Mustang, Commerce Res., Premier Gold, ~ 1N Australien. Siehe Artikel vom 30. L = e

First Majestic, Freegold, Corriente, PetroWorth, Cuervo, ~ Januar!

Advanced Exploration, Novagold, PetroWorth e |JJ
B
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Rohstoffraketen - Musterdepot

Wert WKN Stick  Kaufkurs Akt.  +/- Kurswert in €
Datum Kurs Ziel | Einschatzung

Globex Mining 911712 2.000 1,29 1,84 +43 % 3.680

80 versch. Rohstoffprojekte 15.11.05+24.06.06 Ziel: 7,50

Thompson Creek Metals AOMR6Q 800 1,914 11,15 +483 %8.920

Ex-Blue Pearl/Molybdénproduzel 06.02.+19.07.06 Ziel: 20

First Majestic Silver AOLHKJ 3.000 3,30 2,92 -12 % 8.760

Silberproduzent 02.05.07 Ziel: 6,00

Commerce Resources A0J2Q3 20.000 0,691 0,54 -22% 10.800

Tantal/Niob-Explorer 16.04.2007+17.12.07 Ziel: 1,80

Corriente Resources AOMVCA 2500 3,90 3,30 -16 % 8.250

Kupferexplorer 31.07.2007

Cuervo Resources AOMS8K  12.000 1,17 1,00 -15% 12.000

Eisenerzexplorer 22.10.2007 Ziel: 2,60 Euro / Kaufen!

HUI- Call-Zertifikat GS7TMGG 1000 7,33 6,68 -9% 6.680

360er K.O. 18.01.08

Freegold 882340 8.000 094 1,02 +8% 8.160

Goldexplorer

Gesamt-Kurswert: 67.250,00 €
Startkapital: 20.000,00 Euro Cash: 30.312,50 €

Entwicklung seit Start 11.11.2005: 97.562,5@ 887,8 %
(Anfangskapital 20.000 Euro)
Performance 2005: 127% - - - Performance 2006: 180%- - Performance 2007: -21%

Das Musterdepot ist langfristig ausgelegt. Wir ntéohiiber mehrere Jahre einen auRergewdhnlichen &gemszu-
wachs erzielen. Da ein erfolgreicher Weg bei Rokstafid insbesondere bei Explorationsaktien zumvbeilheftigen
Schwankungen und Riickschlagen gekennzeichnetllign sich Anleger auch immer selbst ein Bild Gthiervon uns
vorgestellten Gesellschaften machen. Wir habediiAufnahme in unser Musterdepot hohe Qualitatsdefongen,
die jedoch keine Garantie fiir nachhaltige oder galnnelle Kursgewinne bieten. Vom gesamten Depoteolsilte
unser Musterdepot maximal 15 % ausmachen.

Globex Mining startet Aktienrtickkauf!
Globex Mining (WKN 911712) wird bis zu 600.000 eigeAktien oder 3,4% der ausstehenden Aktien
(insgesamt 17.822.674 Stiick) zurlickkaufen. Diesugaler Musterdepotwert heute bekannt. Wir begrifZen
diesen Entschluss. Wie wir schon des Ofteren natigdtaben, wirden wir Globex mit seinen 80 Rolfstof
projekten komplett ibernehmen - wenn wir das mikiteingeld dazu hatten. Globex erwirtschaftet ibere
Gewinn und sein dreistufiges Geschaftsmodell tdt ais nachhaltig erwiesen. Da dies vom Markt nicht
honoriert wird, ist es sinnvoll, die Aktien eberbst von der Bérse zu nehmen. Denn CEO Jack Sted® w
eben so gut wie jeder, der sich mit Globex auseieesetzt, dass die aktuelle Borsenbewertung vavligo
Euro als ,Witz des Jahres" angesehen werden musen\Wwan bedenkt, dass windige ,Promotion-
Luftnummern” im Rohstoffsektor, die nichts zu bieteaben, nie irgendein Projekt in Produktion bringe
werden und nie Geld verdienen werden, eine hohérseBbewertung vorweisen wie Globex (verdient
Geld, hat 80 Rohstoffliegenschaften), dann kann eig@ntlich nur mit dem Kopf schiitteln. Die Ineifinz
des Marktes liefert hier Auswiichse, die wir nightTraum flir méglich gehalten hatten!
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Wenn ein Hedge Fonds Globex zum dreifachen Borsenkaiiibernehmen und
ausschlachten wiirde, konnte dieser seinen Einsatemwielfachen

Dass dies bislang nicht passiert ist, zeigt diffimenz des Marktes

Man muss sich nur einmal vor Augen halten, wie &tbbex in den letzten Jahren entwickelt hat unel wi
sich im Verhéltnis dazu der Aktienkurs entwickedt.h

Der Preis der Bodenschatze, tber die Globex iresezahlreichen Projekten verfiigt, hat sich in dtrtén
Jahren vervielfacht. Neben den steigenden PreiseBdld und Silber, steht auch Kupfer fast 300%er6h
als vor 5 Jahren. Die nun in Produktion befindlighgfermine von First Metals (Fabie Bay-Projekt),der
Globex eine Netto-Metall-Lizenz und einen Netto-GewAnteil erhalt (fir die Veroptionierung der Mine
an First Metals) konnen interessierte Anleger tdrgyan®5./26. April vor Ort besichtigen. Wir werden
aller Voraussicht nach ebenfalls anreisen. FaflsaBieiner Teilnahme interessiert sind, wendersiSie
bitte vor dermL9. Marz 2008 an Line Deshaies von Globex Miningntweder per E-mail unter |deshai-
es@globexmining.corader per Telefon unter +1 819 797-5242 oder pegf@rlunter +1 819 797-1470.
Line wird lhnen alle Reiseauskiinfte erteilen urelldotelreservierungen in Rouyn-Noranda (Kanada) fir
Sie erledigen.

Fabie Bay: Beispiel fir einen Baustein des Geschéafhodells von Globex
Die Veroptionierung von Fabie Bay an First Metafelgte fir 1 Mio. CAD Cash. Zudem erhélt man 10%
der ausstehenden Aktien von First Metals (CAD-KLIEAdA). Der Wert aktuell: 3 Mio. CAD. Die verein-
barten Netto-Metall-Anteile und Netto-Gewinn-Angduf der Basis eines Kupferpreises von 3,30 USD je
Pfund (aktuell 3,55 USD) implizieren Einnahmen vidoer5 Mio. CAD im nachsten Jahr.

Doch damit nicht genug: Auf dem benachbarten MaRixsér Projekt ware laut den Analysten von Jennings

in 6 Monaten produktionsreife zu erlangen.

Die Russian Kid Goldmine wurde durch Rocmec-Mingfgenfalls zur Produktionsreife gebracht. Hier er-
halt Globex eine Royalty von 5% fiir die ersten BB,0nzen und 3% fir die folgenden Unzen. Hier lauft
die Produktion gerade erst an. Geht es nach Roataaq, sollte 2008 jedoch bereits eine Produktiamn vo
25,000 Unzen machbar sein. Bei einem aktuellersR@ 900 USD je Unze ergibt dies fur 2008 ungefahr
1,1 Mio USDEinnahmen fiir Globex.

Eine weiteres Top-Projekt ist die Zinkmine in Tessee, wo man fur 2008 eine Produktion von 125 Mio.
Pfund Zink anstrebt. Bei einem angenommenen Duhttiispreis von 1,10 ergibt dies eine Royalty fir
Globex von rund,,8 Mio. USD.

Auf weitere Top-Projekte wie Wood-Pandora (Gold), Duguesnei\@sld), Nordeau (Gold) oder das
Magnesium-Projekt, sowie die vielen erfolgreicheanBaktionen (Kaufe/Verkaufe von Liegenschaften;
Royalties) wollen wir hier gar nicht eingehen. Daben wir in den letzten Jahren oft genug getahwin
sind uns sicher, dass Globex-Aktionére genau wjsagnwvelchen Schatzen diese Firma sitzt.

Alleine aus 2008er-Cash-Flow-Sicht ist Globex @sbon billig. Die Liegenschaften (80 Stlick) und die
darin enthaltenen Bodenschatze werden aber b&atdr-Flow Betrachtung inzwischen gar nicht mehr be-
wertet. ,Was fir ein Wahnsinn“, méchte man da ahdien ausrufen. Wo sind die Value-Investoren gebli
ben, die hier zuschlagen? Warum notiert die Aktieddesem Witz-Niveau? Wir haben dafir nur eine Er-
klarung: Dieser Markt ist die Ineffizienz pur! Whétten es
auch nie fir moéglich gehalten, dass Globex diedldn
Kurse noch einmal sieht. Jeder, der einigermal@men A
kann, wird sehen, dass dieser Borsenkurs und Bigsen- AT Ry o
bewertung jeder Beschreibung spottet. iy N

Wir sind uns sicher: Selbst wenn ein Hedge Fonds &l I
bex zum dreifachen Borsenkurs iilbernehmen und aus- U Vo
schlachten wirde, kdnnte dieser seinen Einsatz veel- ,
fachen.Aber leider gibt es keine Investoren, die sich die N

Mihe machen, diese Gesellschaft zu durchleuchian. E

weiterer Beweis fiir die Ineffizienz (oder Unfahigkeie-
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Musterdepotwerte im Check:
Corriente, First Majestic Silver, Thompson Creek Mdals, Freegold
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Historic Chart for CdnCTQ by Stockwatch. com 604687 1500 - (c) 2008
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Corriente Resources:Das Minenministerium in Ecua cis="—==5 =it msns s

dor gab bekannt, dass man mehrere Minenprojekte
terstitzen werde, darunter auch das Corriente Kup-

fer/Gold-Projekt, welches zu den grofRten Kupfergkoj

ten der Welt gehort, welches noch nicht in Prodarkti
ist. Seit dieser Ankiindigung sind auch zahlreictueak
dische Kaufer aus dem institutionellen Bereich wred

bei Corriente am einsammeln, was man auch am Ak

kurs deutlich sieht. Da Corriente derzeit auchcdsesf
Suche nach einem kapitalstarken Partner ist, décitd
von Seiten méglicher Joint Ventures oder gar efeer

teiligung eines grofien Minenkonzerns neuer ImgirsE

den Kurs kommen.

First Majestic Silver hat im letzten Jahr den Sprurg
vom kleinen Silber-Junior zum ernst zu nehmenden
Produzenten mit tiber 3,5 Millionen Unzen Jahres-

produktion geschafft Mit 180 Mio. Unzen in den Re-{
serven/Ressourcen, schuldenfrei, ProduktionskasiBti
6,50 USD je Unze und einer im Branchenschnitt ded

chen Unterbewertung von 1,55 USD je Unze in den
Ressourcen, ist First Majestic ein astreiner 100%-
Kandidat. Dies sehen auch die Analysten von Blackj
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Historic Chart for Cdn:FR by Stockwatch. com 604 6871500 - (c) 2008
Tue Feb 122008 Op=4.36 Hi=4.50 Lo=4.34 Ci=d.00 VoI=138,160 Year hi=6.33 lo=2.81

CdnFR

mont so und sehen ein Kursziel von 8,50 CAD (aktu{*

4,40 CAD). Die Studie hatten wir lhnen am letztesnb
nerstag (7. Februar) gemailt.

Thompson Creek Metals diirfte um 13/15 CAD sei-

nen Boden gefunden haberDer unveranderte Mo-
lypreis von 33,25 USD je Pfund lasst die Kassem-kli
geln. Die Probleme in Q3/Q4, als die Produktioden
Endako-Mine wegen eines Unfalls und minderwertig
Gesteinsschichten hinter den Erwartungen zurdipli
durften behoben sein. Wir freuen uns bereits paift
ein Treffen mit Chairman lan McDonald im Rahmen
unseres PDAC-Aufenthaltes in Toronto Anfang Marz
Dort werden wir auch alle anderen Vorstande unsers

Historic Chart for Cdn'TCM by Stockwatch.com 604 6571500 - (c) 2008
Tue Feb 12 2008 Op=18.20 H=16.46 Lo=18.08 CIF18.30 ‘ol=1040105 Year hi=25.58

1o=7 BB

CdnTCM

Musterdepotwerte treffen.

Freegold sollte auf diesem Niveau ebenfalls seinen

Boden finden Das ohnehin wohl beste Managementil

Team eines Goldexplorers wird durch einen weiteren

~,Ccompany-Maker" verstarkt. Robert Jackson hat 36 Ja

re Erfahrung im Mining— und Investmentbanking-

Historic Chart for CdrITF by Stockwatch. corn 604 687 1500 - (&) 2008
Tue Feb 122008 Op=147 Hi=147 Lo=142 Ci=142 Vol=73000 Year hi=270 lo=054

Geschéft und hat fihrende Rollen bei der Fiihrumg v
Explorationsgesellschaften auf dem Weg zum Prody
tenstatus inne gehabt. Technisch sollte das |&izse

verkaufstief in der Marktpanik von vorletzter Woche
(1,20 CAD) nicht mehr unterschritten werden. Imme
wieder erreichen uns Leseranfragen, ob wir erwarte
dass der Kurs von Freegold fallen kdnnte, wenrbein
kannter Borsenbriefherausgeber diese Aktie augsei

Cdn:ITF

Depot nehmen wirde. Wir glauben, dass dies Ubethw

keine Auswirkungen haben wird. Und wenn doch, da
wirden wir die Chance nutzen und privat (zu)kaufen

Febh  Mar

Apt Ma

Jun Jul
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Musterdepotwerte im Check:
Cuervo Resources, Commerce Resources

Wie bereits gestern im Update gemeldet, ist diestame der Bohrresultate v&@uervo Resources (WKN
AOMSB8K), sowohl an Strecken als auch an Eisenerzgehakemdruckend. In den gestern bekannt gege-
benen 5 Lochern (Nr.44-48) wurden erneut an died# mehr Prozent Eisenerz auf dem Cerro Cccopane-
Projekt in Peru festgestellt. T ——

Highlights unter andere®il,33 % Eisen (Fe) Ub{tmrar 0 e

315

er 89 Meterund 62,11 % Fe Uber 83 Meter. 2
Insgesamt beinhalten die 5 Locher einen durch 2
schnittlichen Eisenerzgehalt v68,53% Uber 2
271,1 Meter.

Die bislang abgebohrte Orcopura-Zone mit hol
Eisenerzmineralisierungen erstreckt sich bereit
uber eine Lange von 750 Meter. Dies ist jedocl
nur eine von 5 bekannten Eisnerzzonen auf de
GeldndeDie nachsten Bohrungen (derzeit 3 Bg™ 12m
geréate im Einsatz) werden in der westlichen Zg -
durchgefihrt, wo man zuletzt bis zu einer Tiefe.—.

von 350 Metern eine durchgehende Eisenmineram=
sierung vorfand.

Bemerkenswert: Der neue CEO Dan Hamilton bekam0DB0Optionen mit einem Ausiibungspreis von
2,50 CAD. Dies ist deshalb bemerkenswert, weilndégsten Aktiengesellschaften Optionen zum aktuellen
Kurs oder darunter und nicht deutlich dariber geesih

Wichtig! Die bislang metallurgisch aufbereiteten Probeelchve die relativ hohen Kupfer und Schwefelge-
halte vom Erz I6sen, sind zur Zufriedenheit verdaudind zeigen, dass der Kupfer und der Schwefel sic
leicht vom Erz I6sen lassen. Vorbildlich finden \itrigens die Cuervo-Pressemitteilungen, in denekte
beschrieben ist, an welcher Stelle, in welchen \&fimigebohrt wurde. So kann man sich von Loch 1ewusg
hend, selbst ein Bild machen, wie das Gelande abgetvurde und die Mineralisierung liegen muss.
Dass die Aktie nicht héher notiert, liegt wohl dardass Cuervo ohne erste offizielle Ressourcetramg
nach NI 43-101 noch von vielen institutionellenéstoren als Friihphasenexplorer angesehen wird.

228
210
185
1.80
185
1.50
138
1.20
1.08
080
07s
060

Apt

Commerce Resources: Die Ruhe vor dem Sturm?
Sehr ruhig ist es derzeit um Commerce Resourceaskdfinen uns jedoch gut vorstellen, dass dies die
,Ruhe vor dem Sturm“ sein kdnnte.
Denn noch immer stehen die Ergebnisse aus dem 2Boheprogramm in Form eines NI 43-101-
konformen Ressourcen-Updates aus.
Eines ist uns klar: Das reichhaltigste Tantalprojek der Welt (welches Commerce Resources besitzt) -
also von einem seltenen Metall, welches wegen seiK@appheit und industriellen Wichtigkeit inzwi-
schen sogar die Aufmerksamkeit von Massenmedien (Weam Sonntag) erreicht - wird irgendwann
auch wieder mit einem Aktienkurs belohnt wer- o s s o
den, der angemessen ist. A St B
Wenn bei Kursen von 1,15 CAD die Top-Adress
der Rohstoffszene bei Commerce fiir iber 30 M
CAD investieren, dann kann dies bei Kursen vo
aktuell 0,75 CAD und weiter extrem positiven
Aussichten ein paar Monate spater nicht falsch
sein.
Technisch sollte Commerce Resources zumind| =]
in den n&chsten Wochen den steilen AbWartStrgugw" Doz
nach oben brechen kénnen. Der Aufbau erster [
tiver Starke in den letzten Tagen lasst diesbezi so
lich hoffen! i

wl ||I||| . || L
Feb hdar Apt hla
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100 USD fir ein Barrel Ol sind wie 0,15 USD fiur ene Tasse Kaffee*
Petroworth und ein Wort zu unseren Banken und Polikern!

Diesen Vergleich machte ,Peak Oil-Legende” Matt @ioms neulich auf einem Vortrag, in dem er noch ein-
mal die wahren Umstéande um die Saudi-Olfelder atkssn machte. Hintergrund: Obwohl Saudi-Arabien
seit zig Jahren groRter Olproduzent ist und keaRgs Olfeld seit Jahrzehnten mehr gefunden hat dén
Loffiziellen* Olreserven seit 20 Jahren unverandsie fiillen sich anscheinend von selbst wiede). aMér
unsere Rohstoffstudien gelesen hat, der weil3,alagswir Anhanger der Peak-OQil-Theorie sind. Jedoch
glauben wir, dass Peak Oil insbesondere fiir baligé -

gibt (also das Ol aus dem arabischen Raum). Sheigtf Jgs
200 USD (wovon wir ausgehen), dann wird naturlica-w 'ﬂﬁ“ i
der mehr forderbares Ol vorhanden sein, als jSahz Wf

einfach weil dann bislang unékonomische Olfeldedian o

Reserven einberechnet werden. Betrachtet man esisn M,MH‘ 80
haben beide Recht. Sowohl Peak Oil-Freaks als digch 7
entschiedenen Gegner, die meist aus der Olindstéie- wa 70
men. Mit jedem Dollar Preisanstieg verlagert sieal 5
Oil nach hinten. Aber dass Ol dauerhaft wiedeigllird 0
- davon werden wir uns kaum Uiberzeugen lassen. oo e Mo D MR Feb
Technisch scheint Ol tibrigens schon wieder ,Anlauff g

die 100er-Marke zu nehmen. Um auf den Simmons-

Vergleich zuriickzukommen: Wenn ein Kaffee heuteSDye Tasse kostet, dann miisste ein Barrel Ol also
(wenn wir den Dreisatz richtig gerechnet habergecir200 USD kosten...

as

PetroWorth will eigene Aktien zurtickkaufen!
PetroWorth gab am Donnerstag Abend bekannt, dass man bi®8wlillionen eigene Aktien, beginnend
ab 13. Februar, zurtickkaufen wolle. Damit reagidae Management auf den jungsten Kursverfall. Vs h
es fur einen Sinn fir einen Explorer, Aktien am kMaurtckzukaufen anstatt das Geld lieber in dipl&a-
tion zu stecken? Dies werden sich einige fragem.Hdschluss erfolgte, unseren Informationen zwplg
nach Ricksprache mit den wichtigsten Grol3aktiondd&se GrolRaktionare (wie Sprott) haben PetroWaorth
zum Teil zu weit héheren Kursen in Private Placeé@nanziert. So lassen sich zwei Fliegen mit eine
Klappe schlage@um einen kauft PetroWorth die damals zu héheren Kusen ausgegebenen Aktien bil-
liger wieder zuriick. Zweitens hat man die Unterstitzung der Grol3aktionde sicher, dass man bei
dann deutlich hoheren Kursen, weiteres Geld durchiee weitere Kapitalerhdhung wieder bekommt.

Sinn und Zweck ist es also, den Aktienkurs aufréiheres Niveau zu fiihren, um die Verwéasserungliigr a
Aktionare bei der nachsten Kapitalerhdhung mogtigesing zu halten. Dies ist ein Interesse, ddssfti-
onéare verbindet und daher begriRen auch wir digskntt sehr!

Jetzt ist es offiziell: Banken ,durfen® nicht pleite gehen!

Riesenbetrug am Steuerzahler!
~Jede Bank ab einer gewissen GroRenordung hat eingktische Staatsgarantié Dies sagte Professor
Gerke in einem n24-Interview! WeiteDje Konsequenzen eines Bankzusammenbruchs warendma-
matisch, dass die Steuergelder zur Rettung gut aniggt sind"

Sollten unsere Steuergelder tatsachlich dort versoblet werden (Verschwendung deshalb, weil viele-Ba

ken ohnehin kein funktionierendes, operatives Géssimodell haben, sondern nur von Spekulation [gben
dann ist dies ein Skandal

Denn: Jahrelang konnten die Banken hohe Risiken egehen und mussten ihre Gewinne im Gegenzug
ja auch nicht komplett an den Staat abfihren. Warumalso sollte der Staat (besser: Steuerzahler) im
umgekehrten Fall einspringen?

Und wenn der Staat (Steuerzahler) doch einspringtvére es nur konsequent, dass fir die
nachsten Jahre auch ALLE Gewinne dieser Banken anesh Staat zurlickflieBen und diese dem
Steuerzahler in Form von Steuersenkungen weitergehen werden! ENDE.
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Neue Rubrik: Leseranfragen

Wir sind stets bemiiht die Qualitat des Borsenbsigfeiter zu verbessern. Da wir sehr viele Mailaggar

bekommen, wir jedoch nicht in der Lage, auf jeddadl individuell zu antworten (dies nimmt so vieéiZ

und Personal in Anspruch, welches fir die inhdddiQualitat besser genutzt werden kann), habeangir
entschlossen zwei Fliegen mit einer Klappe zu ghia

Da wir uns weiterhin sehr tiber Anfragen und Anregem Kritik und Lob freuen, starten wir heute mite
Rubrik “Leserbriefe".

In dieser Rubrik werden wir diejenigen Anfragenmitearten, die auch fir viele andere Leser von bise
sind. So durften alle Leser etwas davon haben unkémnen gewahrleisten, dass wir nicht den Gro@tsi
Arbeitszeit mit Mailanfragen verbringen, sonders anf das konzentrieren, was jeder Abonnent erwarte
darf. Einen unabh&ngigen, sowie inhaltlich und ai@ hochwertigen Borsenbrief.

Zudem werden wir in Kirze auf unserer Homepage Rungrik einbauen, in der immer wiederkehrende Fra-
gen jederzeit online abrufbar sind.

Wie geht es bei Bravo Venture weiter? Gibt es Ndeiten, warum der Kurs so stark abféllt? Empfehlen
Sie weiter zu halten?

RSR: Aufgrund der Kredit— und Finanzkrise zog slels spekulative Geld sehr schnell aus den kleineren
Explorern zuriick zu denen auch eine Bravo zahlt.

Obwohl wir stark steigende Gold/Silberpreise in déchsten Monaten und Jahren sehen werdendkegt
Focus der Investoren derzeit eher auf ProduzenieBwaidcorp, Yamana, Kinross oder anderen Blue £hip
Einen abnehmende Risikoneigung, niedrige Handelswiola und geringer Newsflow fiihrte zu einer negati-
ven Kursentwicklung. Dazu durchbrach am 02.02.@84dtie auch charttechnisch aus einer stabiliseean
Kursbereich nach unten durch. Die UberverkaufteaBiin aktuell 0,54 CAD (1 CAD am 01.01.08) ladt z
technischen Gegenreaktionen ein, die in der alndflarktlage eher zum Abbau genutzt werden sollten,
um in kleinere (und damit derzeit als ,sicherengasehene) Produzenten wie z.B. die Aktien ausgtedh
Bugs Index oder auch Jungproduzenten mit hohemoEaqmbnspotenzial wie Rochester, Freegold zu inves-
tieren. Dies sollte immer in Abhangigkeit von dezdotstruktur und Risikoneigung geschehen. Was tzi B
vo fur neuen Schwung sorgen konnte: Man wartetaiieanf ein Back-In-Recht, welches Teck Cominco am
Goldprojekt Homestake Ridge austiben kann. Diess éhirfte in wenigen Wochen enden. Sollte der Mi-
nengigant Teck Cominco dieses Recht ausiiben, siidiseder

Aktie neuen Schub verleihen kénnen. 2000
Soll man jetzt in Platin investieren? __,.-4[ L
Falls ja, mit welchen Instrumenten. . ) {100
Platin ist derzeit stark Uberkauft. Ein Stromalisfaden I s - 1200
groRten Platinminen der Welt in Stdafrika (79% \d&itpro- 1000
duktion) hat hier auch Spotmarkt zu Panikkauferiilge}. Ein i
Anstieg vom 22.01.2008 von 1500 USD auf derzeit2d200 -

2006 2007 2008

USD sollte erstmal etwas ,verdaut“ werden. Um die
1.600/1.700 USD wurden wir uns auf die Lauer legen.
Die Leser von Trendraketen sind seit 1.200 USIh—
Anstieg (Ausgabe vom 22.01.2007) mit Zertifikaten
und Aktien dabei. Siehe Chart!

Eine gute Hilfestellung fir die Suche nach Zddéfen
aller Art bietet Onvista an.

]

Bild der Woche (rechts):

Immer wenn die Welt unterzugehen droh
wartet hinter dem Abgrund schon

der n&chste Bullenmarkt!
(Passt gut zur aktuellen Lage)
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Warum die derzeitige Medienberichterstattung
stark steigende Gold— und Silberpreise erwarten I&s

Steht Gold nach den starken Kursanstiegen kurz voeiner schmerzhaften Korrektur?

Die Edelmetalle konnten in den vergangenen WockheinMonaten mit starken Kurssteigerungen aufwarten.
Wahrend der Goldpreis bereits ein Zwischenhocl®BéiUSDmarkierte, zog der Silberpreis vorubergehend
bis aufl7,64 USDan. Aufgrund der Kurszuwact as0

se der jungsten Vergangenheit vertreten viele A
Marktteilnehmer die Auffassung, dass der Edel I e
metallsektor generell stark Uberhitzt sei. Ist éie: : 850

Einschéatzung jedoch gerechtfertigt? .

{2 00
Die fiir uns entscheidende FrageSteigen die {4
Edelmetalle in den vor uns liegenden Monaten W 7=
neue Kurshochs an oder stehen wir woma@glich - P 700
dramatischen Kurseinbriichefm diese Frage z afl P B

. ; s M A B50
beantworten, schauen wir uns gemeinsam noc :

. . . _ 00
einmal die typischen Verlaufsmuster von Gold Mo B M i i s Son G f0v DL oWE Fa
haussen an (welche dem Ablauf von Silberhau: W Letzier 317 (12,0208 B Shis (35

stark ahneln). 2

Der stark steigende Goldpreis zeigt an, dass in nahZukunft aufgrund
des rapiden Kaufkraftverfalls wichtige Vermdgensklasen entwertet werden

Erinnern wir uns: Aufwartsbewegungen im Edelmetall€ktor entsprechen keineswegs dem Verlauf
von Aktienhaussen Das gelbe Metall ist ein sehr sensibler Gradmdgis@ine kommende Inflation. Bei
derzeitigen jahrlichen Geldmengen-Wachstumsraten2d (in Europa) und.7 % (in den USA) schwin-
det die Kaufkraft unseres Geldes mit rasanter Geiscligkeit. So ist etwa ein Betrag von 10.000 €eiiib
welchen Sie beispielsweise vor 12 Monaten verfiigtente nur noch 8.800 € wert. In den USA ist der
Kaufkraftverlust noch hdher. Gold ist aber nicht ainVorlaufindikator fir Inflation. Ein stark steigender
Goldpreis zeigt dartiber hinaus @lass in naher Zukunft wichtige Vermégensklassemeztdt werden.

Es ist daher aus Sicht der Hochfinanz und des intaeationalen Bankenkartells ungemein wichtig, eine
bestehende Goldhausse so gut wie moglich zu verdtes. Die breite Masse darf sich in einer Goldpreis-
hausse nie eindeutig sicher sein (bestenfallsimeihe ganz kurze Zeitspanne wéhrend der Zwischen-
hochs!), dass tatsachlich ein Gold-Bullenmarkt iegtl

Warum es aus volkswirtschaftlicher Sicht nicht ,erwiinscht” ist,
dass Sie sauer verdientes Geld in Gold und Goldargan stecken

Es ist ganz besonders erwiinscht, dass der Privatagler sein sauer verdientes Geld in die Aktien- und
Anleihenmarkte steckt Aus Sicht der Verantwortlichen ist es volkswirtschétlich absolut nicht von
Nutzen, dass der Privatanleger in den Goldsektor westiert. Der Verkauf von physischem Gold an Pri-
vatanlegebringt den Banken keinen Nutz&as Gold wird nur einmal gekauft und ,produzidegine (fir
die Banken) stetig wiederkehrenden Ertrage. Ddd biei Aktienfonds, Rentenfonds, GeldmarktfondstiAk
en (Depotverwaltung durch die Bank), Lebensversiaigen, Riester-Rente etc. anders aus:

Hier kann sich das Bankenkartell mit Hilfe vielaicks nicht numassenweise Gebihren ,abzockerés
kdnnen auch Versprechen gegeben werden, die am Endmfach nicht mehr eingehalten werden.

Noch einmal: Wenn die Bevélkerung in den Goldmarkinvestieren wirde, wer soll dann noch die — nie
mehr rtickzahlbaren — Staatsverschuldungen (Deutscahd: 1,6 Billionen €/ USA: ca. 9 Billionen USD)
durch den Kauf von Anleihen finanzieren?

Bei Zinsen im unteren einstelligen Prozentbererth bei einer tatsachlichen Inflationsrate von delutliber
10 % (wenn man die gefélschten Inflations-Bereckysurethoden wie hedonischer Preisansatz, Warenkorb
und Kerninflationsberechnung einmal ausklammetéigen die Besitzer von Staatsanleilbemeits jetzt
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Gold hat alle bisherigen Zusammenbriiche, Regierunge
und Konigreiche Uberlebt

horrende Kaufkraftverluste. Trotzdem sind Anleitaerigrund der positiven Medienpropaganda bei der Of-
fentlichkeit sehr beliebt. Gerade nach dem JanuwasiCversucht man uns jetzt einzureden, dass nizat un
dingt in ,sichere” Anleihen investieren solle.

Wir behaupten jedoch, dass gerade Anleihe(die Versicherer stecken tiber 80 % der eingezalestra-

ge fur Lebensversicherungen in Anleihemi} die riskanteste und schlechteste Anlageform llvkaupt

sind. Aber wie gesagt: Es ist ,volkswirtschaftlich* alsoerwiinschtdass Sie als Privatinvestor Staatsanlei-
hen und ,normale” Aktien kaufen.

Beim Gold sieht das Ganze anders aus: Dem  kleinedlann muss eingehdmmert werden, dass Gold
eine schlechte Anlage sei.

Gold hat alle bisherigen Zusammenbriche, Regierungeund Konigreiche tberlebt

Wir behaupten das Gegenteil:Da hinter Gold keinerlei Schulden stehen, hat esimtliche Zusammen-
briiche der Vergangenheit Uberlebi{Griunderkrise von 1873; Hyperinflation 1923; Weltisahaftskrise

1930 bis 1938; Inflationsphase der 70er Jahre; Jafaash ab Anfang 1990; Hyperinflation in Russland
1993; Asienkrise 1997/98; Russlandkrise 1998; Wifsentwertung in Brasilien 1999; Niedergang des
High-Tech-Sektors ab 2000; Zusammenbruch in Argemti2001; Absturz des US-Immobilienmarktes ab
2005/06; Barenmarkt der Finanzaktien ab Anfang 2@per-Gau im Subprime-Sektor ab Mitte 2007; Aus-
bruch einer internationalen Kredit- und Geldmarlglerab Mitte 2007; Beginn einer deutschen Bankegkri
ab Mitte 2007 — die ,Falle” Sachsen LB, IKB und WEB sind hier nur der Anfang; Institute wie die @P
Bank und die LBBW werden folgen!; Beginn eines tjeyea Verfalls der Immobilienpreise in London ab
Ende 2007 etg.

Wahrend dieser schlimmen Krisen haben geeam die Besitzer von Staatsanleihewiederholt ihr Ver-
mogen verloren. Die Aktienmarkte erlitten in diesBasammenhang ebenfalls dramatische Kursverluste.
Das Gold hingegen hat nicht nur die oben angefiildtessammenbriche Uberlebgndern auch samtliche
Regierungen und KonigreicheUnd das nicht nur im Verlauf weniger Jahrzehntedsyn tiber einen Zeit-
raum von mehreren Jahrtausenden.

Wichtig: Man redet uns auch immer wieder ein, dging Investition in den DAX oder DOW Jones langfris
tig mehr Ertrag gebracht hatte. Dies ist absoluséh! Denn Indizes verandern ihre Zusammensetzung.
Wenn ein Unternehmen pleite geht, wird es durchndatiste ersetzt. Mit einer Investition in Gold umd
den Dow Jones vor 50 oder 100 Jahren, waren sigleniZzusammensetzung des DOW von damals heute

pleite!

Wie die breite Offentlichkeit von den Massenmedietinters Licht gefiihrt wird

Dabei war es immer so, dass diese KatastrophatigiBevolkerung aus heiterem Himmel kamen. Der
Grund:Die Massenmedien verkiindeten kurz vor AusbruchKdise stets, dass alles in Ordnung sei. Wir
wollen uns an dieser Stelle nur auf ein Beispischeinken (welches stellvertretend fur die and¥iafélle
steht); n&dmlich auf die Situation in Russland inm8zer 1998. In sdmtlichen Zeitungen konnten Sie dama
lesen, dass das Land erhebliche Fortschritte gernétie und dass es die Wandlung von der Planwaftsc
zur freien Marktwirtschaft erfolgreich bestehen d&iDamit nicht genug: Noch vor Ausbruch der Finanz-
krise im September 1998 schlossen russische Rwldiken Bankrott kategorisch aus;im Juli 1998 setzte
der IWE (welcher von der internationalen Hochfinanz zwe@kelkens* anderer Lander gegriindet wurde)
gar die Umwandlung der Rubel-Schuldverschreibungéyollar durch. Das Ergebnis? Kurz darauf wurde
der Rubel abgewertet; Anleihenbesitzer warfen Bestéande unlimitiert auf den Markt und es kam newmi
Ansturm auf die russischen Bankeguési ein Vorlaufer auf die Bankenanstirme in Wesiga, welche im
Zeitraum von 2009 bis 2013 zu erwarten ¥indele Blrger und Investoren, welche ihr Vertraire die
Aussagen der Medien und Politiker gesetzt hattemg@n in die totale Uberschuldung und damit in den
Ruin getrieben. Die breite Bevolkerung verarrteer damals Gold besalR, konnte sich allerdings gliek
lich schatzen, da er sein Vermdgen problemlos erhieh konnte.
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Wie die breite Offentlichkeit von den Massenmedieihinters Licht gefuhrt wird

Kehren wir jetzt allerdings zu der eingangs erwéhrtussage zurlick, dass Goldhaussen ,gut versteckt”
werden missen. Wie funktioniert dieses Tarngn@ vor allemWorauf muss man achten, damit man eine
lugnerische Anti-Gold-Medienpropaganda Uberhaugt erkennt?

Worauf Sie bei Edelmetallhaussen unbedingt achten iissen!

Goldhaussen verlaufen derart triigerisch, dass eameiste Zeit keineswegs den Eindruck hat, si@r-ib
haupt in einer Hausse zu befinden. In Aufwartsph&eenmt es zu explosiven, aber kurzen Kursschiben,
die abemur wenige Wochen und Monateanhalten. Danach geht der Goldpreis regelmaiggitwartsbe-
wegungen Uber, die sehr zermirbend sivel| sie lange anhalter{oftmals deutlich l&nger als ein Jahr). In-
teressant sind in diesem Zusammenhang auch diageissler von der Hochfinanz kontrollierten Massen-
medien. Schauen wir uns diesbeziglich einige Belisgin.

Die Kaufchance des Jahrhunderts: das Jahr 2001

Der Goldpreis startete in diesem Jahr bei 255 USEejnunze eine gewaltige Superhausse, welche zumin
dest bis 2012/13 anhalten sollte. Bei Notierungaenhalb von 280 USD verkindetiihrende Handels-
hauserwie Goldman Sachs, JP Morgan und Lehman (alsotigieMitglieder der Hochfinanz) negative
Goldpreisprognosen.

Das Zwischenhoch von 330 USD im Juni 2002

Der Goldpreis erreichte Anfang Juni im Bereich 83 USD nach einem rasanten Anstieg ein wichtiges
Zwischenhoch. Urplotzlich waren in fuhrenden deliscFinanzzeitungen extrem positive Goldpreispregno
sen zu lesen — in den Monaten zuvor vertffentlicldiese Zeitungen noch sehr skeptische Berichte zum
Goldsektor. Im Juni 2002 (also in der N&he des Zmeahochs) kam dartber hinaus pldtzlich die Meldung
heraus, dass die weltgrof3te VersicherAngerican Internationasowiedie Rothschild-Bankr den Goldhan-
del einsteigen wirden. Nach dieser positiven Bé&gisiattung brach der Goldpreis unvermittelt serk

Die Medienberichterstattung ab Marz 2003

Die Situation: Der Goldpreis war zuvor von Janugd2von 390 auf 325 USD gefallen. Zu diesem Zeit-
punkt war in der Boulevard- und Finanzpresse zengiass der Goldpreis nuraufgrund des im Vorfeld
erwarteten Irakkrieges bis Januar 2003gestiegen seiAb sofort wiirde der Goldpreis jedoch nur noch fal-
len, so der TenoDer weitere AblaufDer Goldpreis stieg entgegen den Aussagen deréviassdien stark
an und Gberwand dabei sogar die Marke von 400 USD.

Die Berichte der Boulevard- und Finanzpresse wahrehder
Zwischenhochs im Mai 2006 (Gold: 730 USD/ Silber:her 15 USD)

Die Situation: Der Goldpreis zog von August 2006 Miai 2006 Uberaus stark von 440 auf 730 USD an.
Auch der Silberpreis hatte sich sehr gut entwicitistieg von unter 7 auf Gber 15 USD je FeinunZe).
diesem Zeitpunkt (im Mai 2006) wurden von der Finasmd Boulevardpresse plétzlich Artikel verdffent-
licht, dass der Edelmetallsektor jetzt interessantWir vonRohstoffraketen.desahen das allerdings an-
ders:

.Dennoch gibt es Warnsignale: Vor einigen Tagergfem uns Personen, wie man jetzt noch in den Gold-
markt einsteigen kann. Dabei handelte es sich dussis um Markteilnehmer, die bisher in ihrem ganze
Leben noch keine einzige Goldmine gekauft haberuli®a hinaus schafft das Gold jetzt vermehrt den
Sprung auf die Titelseiten der Borsenmagazine. Méar 2001/2002 gegeniber Gold sehr skeptisch, so
schlagt die Stimmung jetzt langsam in Euphorie uRdhstoffraketen vom 10.05.2006)

.Immer mehr Marktteilnehmer, welche die bereitg $eiihjahr 2001 laufende gigantische Edelmetallrseus

komplett verschlafen haben, sind in den vergang&echen auf den mit Volldampf fahrenden Zug aufge-
sprungen. Der in den letzten Tagen zu beobachténdsiickgang bei den Goldminen kénnte ein Vorlaufer
fur einen in naher Zukunft (voriibergehend) schwiéem&oldpreis sein.(Rohstoffraketen 17.05.2006)
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Es ist immer das gleiche Spiel!

Der weitere VerlaufDie Edelmetalle gingen kurzfristig in den Sturgfliber und fielen bis Juni ab#3

USD (Gold) und unter 10 USD (Silber). Das Verhalten Massenmedien: Die internationale Presse riet
jetzt (nach dem Absturz!) auf einmal von Edelmetalind Minenaktien ab. Das Fazit von Rohstoffrakete
zu Gold:,Gerade bei derart glinstigen Kursniveaus — so wigtj— ware es aber sehr lukrativ, in den Markt
einzusteigen.{Rohstoffraketen vom 14.06.2006)

Die Aussagen der internationalen Presse zum Zeitpkhder Versendung
der vierten Rohstoffstudie (20.08.2007; Thema: ,Did0 besten Goldaktien®)

Der Goldpreis stand zu diesem Zeitpunkt bei knépp USDje Feinunze — es lag also ein extrem giinstiger
Zeitpunkt zum Einstieg in physisches Gold, Goldpehten und Explorer vor. Die damaligen Aussagen de
MassenmedienDie Korrektur beim Goldpreis ist noch nicht aust¢gsden®, ,Der Goldpreis durfte bald
fallen®, ,In naher Zukunft ist in jedem Fall mit bevacheren Goldnotierungen zu rechnesit.

Die derzeitige Medienberichterstattung im Edelmetdbektor lasst fur die vor uns liegenden Monate
explosionsartig anziehende Gold- und Silberpreisawarten!

Wie wir gemeinsam herausgearbeitet haben, sindwaisagen in der internationalen Boulevard- und &na
presse sowie die Berichte in den Finanzmagazinedeat&kbar schlechteste Ratgeber fiir Investitionaten
Edelmetallsektor. Ganz im Gegent&fahrend in Konsolidierungsphasen (welche eigdnflic etwaige
Goldkaufe hochattraktiv gewesen wéren) von Kaufegeeaten wurde, verleitete man die Marktteilnehmer
in der Nahe von Zwischenhochs zum voéllig verkehZerpunkt zum Einstieg in den Goldsektor.

Um im Goldmarkt Erfolg zu haben, ist es daher voahdingbarer Notwendigkeit, aufmerksam die jeweilig
Medienberichterstattung von Gold und Goldaktierverolgen.

Wirde die Presse auf breiter Front zum Einstiegdslaware sicherlich vermehrte Vorsicht angesaxgt —
ware in diesem Fall sehr gut mdglich, dass sictedielmetallpreise in der Nahe eines wichtigen Zhésc
hochs befinden wiirden. Wie sieht die aktuelle $itnadiesbeziglich aber konkret aus? Wir habersférin
den vergangenen Wochen und Monaten eine UnzahAktdeeln gesammelt, die sich mit Gold und Gold-
preisprognosen beschaftigen. Wir wollen Sie jetdbrh nicht mit 10 Seiten vollig wertlosen Goldppedg-
nosen ,vollmillen®, sondern uns lediglieluf zwei Beispielg(welche stellvertretend fiir viele andere stehen)
beschranken.

Skeptische Berichterstattung in der Boulevardpresse,Hungern trotz
einer Handtasche voller Gold“ (Stiddeutsche Zeitungom 12.02.2008)

Wir denken dabei an einen Artikel aus der SiiddéetsZeitung sowie an einen Bericht aus der Fratdfur
Allgemeinen Zeitung. Der Artikel in der Stiddeutstlegschien am2.02.2008ind tragt die Uberschrift
,Hungern trotz einer Handtasche voller Gold*“. Die zweite Uberschrift lautetSelbstversuch in Miin-
chen — Wer mit Edelmetall bezahlen will, bekommt &i Auto, eine Kiiche, vielleicht ein Haus, aber
nichts zu essen.In dem Artikel wird von einem Selbstversuch in MBan berichtet, mit Gold- und Silber-
munzen und Goldbarren in diversen Geschéften em#ek. Das Ergebni$vahrend die Besuche eines Au-
tohandlers, eines Kichenhandlers und einer Imnestiiaklerin von Erfolg gekront waren, scheiterte man
viel 6fter bei dem Versuch, mit Edelmetallen zudiden (beim Backer, Blumenladen, fremdlandischen Lo
kalen, Porsche-Handler etc.). Die Frage im Berigas also ist Gold heute im Alltag nhoch wert®urde
eindeutig negativ beantwortet, weshon aus der Uberschrift(,Hungern trotz einer Handtasche voller
Gold") erkennbar ist.

Unser Kommentar zu dem Artikel

Mit derartigen Artikeln versucht man mit aller Gewalt, die Bevdlkerung von Goldkdufen abzuhalten
Wer Uber physische Goldbestande verfiigt, geht damstimmt nichheute zum Béacker oder sonst wohin,
um damit einzukaufen. Der kluge Investor gibt za derzeitigen Edelmetallpreis&rin einziges Gramm
her, sondern harrt geduldig aus, bis sich Gold undegiervielfacht haben.
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Die derzeitige Medienberichterstattung zu Gold: Skpsis pur!

Erst oberhalb von 6.000 USD beim Gold und oberkiatb200 USD beim Silber kann mi&mgsam damit
anfangen, dariiber nachzudenkenmit seinen Edelmetallbestédnden andere Anlageddieezu diesem
Zeitpunkt stark im Wert verfallen sind, wie Immaéil in Spanien) zu Spottpreisen aufzukaufaer. opti-
male Zeitpunkt hierflr ist aber aller Voraussiclaich nicht vor 2012/13Unsere Voraussage bleibt nach wie
vor bestehenn 5 Jahren werden Sie unserer Meinung nach mit nuewei Unzen Gold (= 62,207

Gramm) eine Wohnung kaufen kénnen!

Gerade der Umstand, dass die meisten Menschen helsin Gold als Bezahlung akzeptieren bzw.
selbst kein Gold besitzenspricht in Wirklichkeit stark fiir das gelbe Metall.

Der Grund:Es besteht eine gewaltige potenzielle Kaufresgmw&old in den kommenden Jahren.

Erinnern wir uns an die Situation im Internet- ttigh-Tech-Sektor im Frihjahr 2000: Nahezu jedenleg
ob Fondsmanager, Banken, grol3e institutionelle #sine, Privatanleger etc.) war schon bis zum Angchla
mit Aktien aus dem Internet- und Neuer-Markt-Sektailgepumpt®.

In 1996/97war es genau umgekehrt: Wahrend sich nur eine Wélrgewiefter Insider und Technologie-
,Freaks* mit Internetaktien eindeckt, galt diesetidkgruppe in den Augen der breiten Offentlichledst
»suspekt’, ,undurchsichtig®, ,riskant* und ,viel zteuer”. Mit anderen Worteer Umstand, dass nur ganz
wenige Personen in einer bestimmten Anlageklasssstiert sind (so wie es jetzt beim Goldsektor ekt

ist), spricht nicht gegen diese Vermdgensklasse — ganz im Gegenteil!

Kommen wir jetzt aber zum zweiten Artikel.

.Die Goldhausse steht auf wackeligem Fundament®
(Frankfurter Allgemeine Zeitung vom 07.02.2008)

Die zweite Uberschrift dieses Artikels lautgtyegen des stark gestiegenen Preises fiir Gold isied
Schmucknachfrage in wichtigen Absatzmarkten eingelochen. Statt Schmuck zu kaufen, wollen im-
mer mehr Kunden ihre Goldketten und Armreifen in Zahlung nehmen. Heraeus nimmt wegen des
gro3en Andrangs von Privatleuten kein Altgold mehran.”

Wir présentieren Ihnen aus diesem Bericht einidgdagevorter und -Sétze:.Die wichtigste Nachfragequel-
le, die Schmucknachfrage, zieht nicht mit. In viggnt Schmucklandern bricht sie sogar ein...Die Gold-
hausse scheint damit auf wackeligem Fundamenebest..Die Nachfrage..ist im vierten Quartal eingebro
chen...Gerade die indische Schmucknachfrage ist despringebrochen...Auch Heraeus sah sich im Janu-
ar am Stammsitz im hessischen Hanau, aber aucérifitiale in Hongkong von Privatleuten in gro3etil S
aufgesucht, die ihren Goldschmuck zu Geld machdtewo.Aus Saudi-Arabien und den Vereinigten Arabi-
schen Emiraten gibt es Berichte Uber eine eingdi@ne Schmucknachfrage...Im Lichte der grof3en Bedeu-
tung der Schmucknachfrage halt Wrzesniok-RoRbaldtledie jingsten Berichte Uber Produktionsengpas-
se wegen der Stromrationierung in stidafrikaniscliémen flr weniger bedeutsam. ..Fir Gold dagegen sei
es derzeit womdglich viel wichtiger, dass die Satkmachfrage im immer wichtiger werdenden China we-
gen des Neujahrsfestes in diesen Tagen auch kem@de bekommen werde."

Der Goldpreis steigt nicht aufgrund der Schmucknackrage, sondern weil sich die wichtigen Weltre-
servewahrungen nicht mehr als Wertaufbewahrungsmigl eignen

Mit derartigen inhaltslosen Berichten versuchenMi#ssenmedien mit aller Gewalt, die breite Offehitieit
fur dumm zu verkaufen! Wer den Artikel liest, maen Eindruck bekommen, dass die Entwicklung des
Goldpreises einzig und allein an d&hmucknachfragehangt — derartige (gewollte) Schlussfolgerungen
sind naturlich kompletter Unsinn. Der Goldpreidgiteveil die wichtigen Weltreservewahrungen (US-
Dollar, Euro, Yenkich zunehmend nicht mehr als Wertaufbewahrungsmitil eignen.In Zeiten explodie-
render Geldmengen-Wachstumsraten eignet sich ddpf&ishervorragend als Vermdgensschutdas gel-
be Metall ist in der Lage, im Gegensatz zu Euro& dle Kaufkraft zu erhalten.
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Die wahren Grinde: Unsere Ausfiihrungen in der zweén Rohstoffstudie

Wer sich einen schnellen Uberblick tiber die wickteg Griinde fiir einen steigenden Goldpreis vertaaf
will, liest noch einmal die nachfolgenden KapitasainsereRohstoffstudie Nr. 2(18.08.2006: ,,Ol und
Gold*) nach: - Kapitel Nr. 13: Gold befirtdgch in der ersten Halfte des Rohstoffsommers;

- Kapitel 14: Gold ist sowohl in nominalels auch in realen Preisen Uberaus glnstig;

- Kapitel 15: Das Hedging von Gold ist rifekig;

- Kapitel 16: Die asiatischen Notenbankien vor dem Aufbau betrachtlicher Goldreserven;
- Kapitel 17: Das Angebots-/Nachfragevetriglspricht fir Gold;

- Kapitel 18: Die unerwartete Riuckkehr tidlation;

- Kapitel 19: Der Wegfall der ,Friedensdlende”/ Die Bedrohung der Weltreservewahrung;

- Kapitel 20: Exkurs: Warum massiv steigelthergiepreise zwingend zu einer sprunghaft anzie-
henden Inflation fihren und welche Auswirkungersdi&ntwicklung auf den Goldpreis hat.

Warum die Schmucknachfrage véllig unbedeutend ist
Man sollte sich die Zeit nehmen, die aufgefuhrtapitel noch einmal in Ruhe nachzulesen.

Inhaltslose, leere und fehlerhafte Gold-Artikel derMassenmedien erkennt man auch daran recht gut,
dass sie die wirklich wichtigen fundamentalen Triekedern fir die Goldhausse vollstdndig verschwei-
gen

Kein Wunder also, dass Sie in dem Bericht in dankfurter Allgemeinen Zeitung Uber den Themenkreis
Minenvorlaufzeiten/ Hedging/ reale Preise/ wahiftationsrate etctein gar nichts lesen.

Wir stellen festDie Schmucknachfrage ist fur die weitere Entwicgldies Goldpreises vollig unbedeutend —
das Thema ist derart unwichtig, dass wir es ni¢irie@Grund in unseren Ausfiihrungen komplett weggelas
sen haben.

Entscheidend sind vielmehr die Griinde, welche mitetaillierter Form in unseren Rohstoffstudiernsl®
erldutert haben.

Interessant: Direkt neben dem ArtikeDie Goldhausse steht auf wackeligem Fundamesittier Bericht
.Der falsche Mythos des Silbers“zu lesen!

Unser Fazit: Die positive Charttechnik der Edelmetalle trifftch noch auf eine negative Medienberichter-
stattung in Zeitungen und Fachmagazinen. Hinzu kemwerhaltene und skeptische Goldpreisprognosen
der Banken und Investmenthauser. Wir sagen vodass, dieses ,Bindel” (zusammen mit den sich mit rap
der Geschwindigkeit verbessernden Fundamentaldigeigelben Metalls) in den kommenden Monaten so-
wohl den Gold- als auch den Silberpregeutlich in die Hohe beférdern werden!

Unsere Kursziele fir 2008: Gold:; 1.200 USDOSilber: 25 bis 28 USD!
Investitionsmaglichkeiten

10 bis 30 %des Gesamtvermdégens sollterphysischenEdelmetallbestéanden stecken (vorzugsweise Mun-
zen; erst dann Barren — zur genauen Aufteiltungveisen wir auf den Vermogenssicherungs-Repeit
Trendraketen.de). Stark kaufenswert bleiben grof3e Produzenterkivieoss Gold, Yamana Gold, Gold-
corp und Agnico Eagle®ariber hinaus aussichtsrei@ie Explorer aus unserer vierten und finften Roh-
stoffstudie.

Zertifikate/Optionsscheine- Silber-Zertifikat WKN ABN640: aktuell 4,34 € / N AA0S94: akt. 2,42 €
Gold-Zertifikat WKN AAOTCL: aktuell 8,02 € / Gold-&l GSORVC: aktuell 3,66 €

Bedenken Sie bitte, dass Derivate grundsatdathriskant sind. Zertifikate und Optionsscheine sollten
daher nur von hochspekulativ ausgerichteten Antegekauft werderDiese Personen sollten auch bereit
sein, einen Totalverlust hinzunehm®/er derartige Risiken nicht eingehen will, soli@r keine Derivate
kaufen. Abschliel3end ist zu sagen, dass wir zursirtaie April/ Mai 2008&xplosionsartig anziehende E-
delmetallnotierungen erwarten. Wir haben Ihnen eine breite Auswahl iaarfzinstrumenten vorstellt, mit
denen Sie von dieser Entwicklung profitieren kdnnen




